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Comercio Internacional: Reporte semanal Monex

e La Suprema Corte de EUA invalidé los aranceles de Trump.

e El presidente estadounidense respondié a dicha decision e impuso un
arancel adicional global del 15%.

e En 2025, México se consolidé como el principal socio comercial de EUA y
registrd una participacion de 15.7% en sus importaciones totales.

Durante la semana del 16 al 22 de febrero, el comercio internacional experimentd un nuevo
episodio de volatilidad, tras la decision de la Suprema Corte de EUA sobre la ilegalidad de las
medidas proteccionistas de Trump y la respuesta posterior del presidente (un arancel adicional
del 15% para todos los paises). México se ve perjudicado en ambos escenarios, pues seguird
enfrentando diversos aranceles sectoriales (acero, aluminio y automdviles, entre otros).

EUA: Suprema Corte invalidé los aranceles relacionados a IEEPA

El 20 de febrero, la Suprema Corte de EUA asestd un golpe significativo a la estrategia
arancelaria de Donald Trump al invalidar la mayoria de los aranceles, impuestos bajo
la Ley de Poderes Econdmicos de Emergencia Internacional (IEEPA). En una votacién
dividida de 6-3, el tribunal concluyd que el presidente excedié sus facultades al
utilizar una ley pensada para emergencias nacionales para imponer aranceles de
alcance amplio, sin una autorizacion explicita del Congreso.

La decisidn elimina, entre otros, el arancel “reciproco” general de 10% aplicado a casi
todos los paises y los gravamenes especificos mas altos a socios clave como México,
Canad3, China, la Unidn Europea, Japon y Corea del Sur, en la medida en que estos
se sustentaban en la IEEPA. También deja sin efecto el arancel de 25% que se habia
impuesto a ciertos bienes de México, Canada y China bajo el argumento de la

emergencia por el fentanilo.

EUA - Tasa arancelaria efectiva promedio (%) al cierre de cada afio
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras originales.
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El fallo no afecta, sin embargo, los aranceles sectoriales establecidos bajo otros
marcos legales, como la Seccidn 232 para acero, aluminio y automdviles. La Corte fue
clara en sefialar que la facultad de imponer aranceles recae en el Congreso y que no
puede delegarse de manera implicita mediante una interpretacion amplia de una ley
de emergencia. Aun asi, la Casa Blanca ha dejado entrever que buscara recurrir a
otras herramientas legales para mantener una politica comercial restrictiva, por lo
que el episodio, mas que cerrar el capitulo de los aranceles, reconfigura los
instrumentos disponibles para la administracion estadounidense.

Para México, el fallo es, en términos generales, una noticia positiva, ya que elimina
el arancel de 25% aplicado a las exportaciones que no cumplian con el T-MEC y que
habia sido impuesto precisamente bajo la IEEPA. Sin embargo, el beneficio es
acotado: desde julio de 2025, cerca del 86.0% de las mercancias mexicanas ya
cumplian con las reglas de origen del tratado, por lo que gran parte del comercio
bilateral estaba, en la practica, exenta de dicho gravamen.

Exportaciones a EUA bajo el T-MEC (% del total) — Promedio en cada periodo

100
%0 B México Canada 863 862
80
70 66.3 66.9
60 54.8
50 46.1 48.9
40 37.9
30
20
10
0

2002-2024 2024 2025 25-2025

Fuente: Elaboracion propia con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras originales.

Ademas, persisten retos relevantes, ya que los aranceles sectoriales siguen
plenamente vigentes. En particular, contindan los aranceles de la Seccion 232 sobre
acero y aluminio, actualmente en niveles de 50%, asi como los de 25% para
automoviles y autopartes que no cumplen con las reglas de origen o que derivan de
investigaciones de seguridad nacional previas. A ello se suman otros gravdmenes en
sectores como madera, muebles tapizados y gabinetes de cocina, con tasas que van
de 10% a 25%. También permanece el riesgo indirecto de la Seccion 301, que puede
afectar a productos fabricados en México con insumos chinos si no se acredita una
transformacién sustancial. En este contexto, aunque se elimina el “blanket tariff’ que
representaba una amenaza sistémica para las exportaciones mexicanas, el entorno
comercial sigue siendo complejo y con costos elevados para sectores estratégicos,
particularmente el metalurgico y el automotriz, lo que mantiene la presidn sobre la
competitividad y las decisiones de inversion.
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EUA: Trump responde a la decision de la Suprema Corte

Tras el fallo, la respuesta de Donald Trump fue inmediata y confrontacional. En una
conferencia desde la Casa Blanca, el presidente calificé la decision como
“decepcionante” y acusé a la Corte de haber sido influenciada por “intereses
extranjeros”, al tiempo que anuncidé que buscara restablecer los aranceles por otras
vias legales. En particular, informé que firmard una orden para imponer un arancel
global de 15% bajo la Seccidn 122 de la Ley de Comercio de 1974, inicialmente con
una vigencia de 150 dias, y que, de manera paralela, se iniciaran investigaciones bajo
la Seccién 301 por presuntas practicas comerciales desleales, lo que podria derivar en
nuevos gravamenes adicionales.

Este nuevo arancel del 15% se aplicara “por encima” de los aranceles normales, pero
bajo la regla de non-stacking, lo que implica que no se acumulara con los aranceles
sectoriales vigentes de la Seccidn 232 en sectores como acero, aluminio, cobre y el
sector automotor. De acuerdo con fuentes del gobierno mexicano, la nueva tasa
aplicable para los productos mexicanos y canadienses que no cumplen con las reglas
de origen del T-MEC serd de 15%, lo que implica una reduccién relevante frente al
arancel previo de 25% que habia sido impuesto bajo la IEEPA y que ahora quedd
invalidado por la Corte. Por otro lado, los productos que si cumplen con las reglas de
origen del T-MEC continuardn pagando un arancel de 0%, manteniendo su acceso

preferencial al mercado estadounidense.

En este sentido, México conserva una ventaja competitiva frente a otros socios de
EUA, ya que los paises fuera del T-MEC enfrentardn un impuesto global de al menos
15% sobre la totalidad de sus exportaciones, mientras que una proporcion
mayoritaria de las ventas externas mexicanas seguira entrando sin arancel.

Tarifas efectivas promedio (%), capitulo 87: vehiculos, partes y accesorios

Vehiculos, partes y accesorios 0.34% 7.77% 10.79% 11.06%
8701 Tractores 0.00% 1.49% 1.00% 16.73%
8702 Autobuses (pasajeros) 0.06% 0.11% 0.32% 0.28%
8703 Vehiculos ligeros 0.37% 11.30% 14.97% 13.33%
8704 Vehiculos para mercancias 0.03% 5.31% 7.58% 11.06%
8705 Vehiculos especiales 0.00% 3.77% 1.27%  25.00%
8707 Carrocerias de vehiculos 0.55% 7.95% 10.47%  10.73%
8708 Partes y accesorios 0.74% 7.38% 10.22% 8.27%
8711 Motocicletas 0.02% 0.89% 0.00% 3.33%
8712 Bicicletas 7.84%  18.07%  22.20% 18.94%
8714 Partes y accesorios de motocicletas 0.12% 2.69% 5.77% 7.56%
8716 Remolques y semirremolques 0.03% 0.78% 2.55% 1.83%

Fuente: Elaboracién propia con datos del U.S. Census Bureau. Cifras a noviembre de 2025. Capitulo 87 y
partidas del Sistema Armonizado. Nota: Las fracciones de las partidas 8702, 8703, 8704 y 8708 enfrentan
aranceles en México por parte de EUA, cuando los productos no califican como originarios del T-MEC.
Las tasas oscilan entre 5.0% y 25.0%, dependiendo del tipo de vehiculo/clase o componente.
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EUA: Balanza comercial de diciembre

En diciembre, con cifras desestacionalizadas, el déficit comercial de la balanza de
bienes y servicios de EUA se amplié a $70.3 mil millones de ddlares (mmdd) desde
$53.0 mmd en noviembre. Este resultado conllevé un incremento de 32.6% mensual
(m/m) y representd su mayor nivel en los Ultimos cinco meses. En el periodo, las
exportaciones cayeron 1.7% m/m (-3.4% en el mes previo), sumando $287.3 mmdd.
Por su parte, las importaciones incrementaron 3.6% m/m, tras el aumento de 4.2%
de noviembre, totalizando $357.6 mmd (su nivel mas alto desde marzo de 2025). En
todo 2025, EUA registrd un déficit en la balanza comercial de 901.5 mmdd, lo que
implicd una ligera disminucion de 2.1 mmdd respecto a 2024 (903.5 mmdd).

Las importaciones de mercancias desde México aumentaron 8.0% anual (a/a) en
diciembre, con lo que su participacién en las importaciones totales de EUA alcanzé
15.0% (15.7% en todo 2025), un incremento de 1.2 pp frente al 13.8% de diciembre
de 2024. Por su parte, las exportaciones de mercancias hacia México, equivalentes al
15.7% de las exportaciones totales de EUA en diciembre (15.5% en todo 2025), se
aceleraron 14.6% a/a. De tal forma, México se posiciond en el mes como el mayor
comprador de bienes estadounidenses, seguido de Canadd (14.2%). Con cifras
acumuladas enero-diciembre 2025, el déficit comercial de EUA con México ascendid
a $196.9 mmdd (+14.8% a/a), ubicdndose como el 2° pais con mayor déficit.

Principales proveedores de mercancias a EUA (% del total) - diciembre de 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras originales.

En cuanto al comercio de bienes con otras economias en todo 2025, destacan los
siguientes movimientos: las importaciones desde China disminuyeron 29.7% a/a,
mientras que las exportaciones retrocedieron 25.8%. Como resultado, el déficit en
2025 con el pais asidtico fue de $202.1 mmd, lo que representé una caida de 31.6%
a/a. Sin embargo, se mantuvo en primer lugar entre los principales socios de EUA con
los que tiene mayor déficit (295.5 mmdd en 2024). Con un comportamiento similar,
en 2025 Canada presentd contracciones tanto en sus exportaciones a EUA (-7.0% a/a)
como en sus importaciones desde dicho pais (-3.8% a/a), en un contexto de tensiones
comerciales entre ambas naciones.
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Este menor dinamismo lo mantuvo en segundo lugar como comprador de bienes
estadounidenses (15.4%) y como el segundo mayor proveedor (11.2%). Finalmente,
en el afio se observé un maximo histérico en los déficits comerciales de EUA con
Taiwén (5146.8 mmd), Vietnam ($178.2 mmd) y Tailandia (71.9 mmd), impulsados por
un repunte anual de las importaciones desde los tres paises: +73.3% en el caso de
Taiwan, +42.0% en Vietnam y 44.2% en Tailandia.

Las cifras de la balanza comercial de EUA al cierre de 2025 demuestran la
fragmentacion que experimentd el comercio internacional a nivel global, derivada de
las politicas arancelarias de Donald Trump. La guerra comercial entre EUA y China, las
dos economias mas grandes del mundo, implic6 un reacomodo en los flujos
comerciales y en las cadenas de suministro globales.

Meéxico fue el principal beneficiado de esta disrupcidn, al captar parte de la cuota de
mercado que dejo Pekin en el mercado estadounidense y alcanzar una cifra récord de
exportaciones hacia EUA, aunque otros paises también aprovecharon este entorno,
como es el caso de Taiwan, Vietnam y Tailandia. Al igual que nuestro pais, en 2025
estos tres paises asidticos alcanzaron una participacion récord en las importaciones
totales de EUA. Hacia adelante, y de cara a la revisién del T-MEC, consideramos que
México seguird consolidandose alin mas como el principal socio comercial de EUA, a
pesar de la retérica agresiva de Trump hacia nuestro pais.

Principales proveedores de mercancias a EUA (% del total) — acumulado 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras originales.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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